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Mezzanine: Anschlussfinanzierung frithzeitig planen

Firmen, deren strukturierte Mezzanine-Darlehen in den nichsten zwei Jahren auslaufen, soliten be-
reits jetzt prifen, wie sie die notwendige Refinanzierung durchfihren kdnnen. Das rat Arno Fuchs,
Geschaftsfuhrer des Finanzierungsspezialisten Fox Corporate Finance in Mtinchen. Das neue Gesetz
zur Modernisierung des Bilanzrechts und die aktuelle Marktsituation legten eine solche ,Risikovorsor-
ge" nahe. Denn: Auslaufende Mezzanine-Finanzierungen dorften sich nur in den wenigsten Fallen mit
Bankdarlehen oder assetbasierten Losungen refinanzieren lassen. Im Regelfall wirden neue Mezza-
nine- oder Eigenkapital-Finanzierungen notwendig. Mezzanine-Darlehen stinden jedoch nicht mehr
uber standardisierte Programme, sondern nur aber individuelle Vertrage mit einzelnen Investoren zur
Verfiigung — Unternehmen mussten hier Zinskosten von mindestens 20 bis 25 Prozent einplanen. Das
erfolgreiche Gelingen der Refinanzierung sowie eine mbglichst gunstige Finanzierung erforderten daher
eine moglichst frahzeitige Vorbereitung, rat Fuchs.



